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Widening the scope of public debt
In the Islamic countries
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Abstract:

At a specific date, the public debt for a country is the
sum of all public loans and the interest on these loans.
Nowadays, Almost all-Islamic countries are suffering from
the problem of debt increase. The main reasons are the
existence of economic gaps in the domestic resources and
the foreign exchange.

This study is based on the following hypothesis: “ It is
possible to solve the public debt problem in the Islamic
environment”

A framework for the analysis was set, where a model
for budget deficit and public debt was used. In that model
the main reasons for public debt problem are: (1)
Governments are spending more than the ability of their
economies to raise public revenues , (2) average interest
rates for the debtor countries have been greater than the
rate of increase in the Gross Domestic Product. Above
reasons have created many problems such as inflation,
higher interest rates, crowding out private investment, and
the increase of economic dependence of the debtor
countries.

Three different approaches were explained for solving
the problem:

1- The IMF and IB approach: Where fiscal and
monetary policies in the debtor countries must be used
eliminate the excess demand in the economy through
increasing taxes reducing subsidies, and using average cost
pricing for public utilities.

2- The Debtor Countries Approach: Where creditor
countries should bear some responsibility because of their
economic policies. They should try to eliminate a part of
their debt and rescheduling the remaining part, and to open
their markets for the products of debtor countries.
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3- The Islamic Approach: To activate principles and
rules of Islam in the economic field, in particular finance
such as profit and loss sharing, output and sales and interest
free loans based financing instruments.

The study ends with a confirmation of the hypothesis
and suggesting the importance of activating of the Islamic
rules in the economies of the Islamic countries. Especial
interest was given to the Islamic integration.
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	تخفيض النفقات العامة : ويتم ذلك من خلال:
	زيادة الموارد العامة : ويتم ذلك من خلال:

	د - وضع سقف للائتمان المصرفي المسموح به للحكومة في القطاع العام ووضع حد أقصى لعجز الموازنة كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي .
	أ- تفعيل عملية النمو الاقتصادي في الدول شديدة المديونية.
	ب- التوزيع الكفء والموضوعي لذلك النمو الاقتصادي المحقق على كافة قطاعات الاقتصاد الوطني.
	ج – إعادة إدماج تلك الاقتصاديات في النظام الاقتصادي الدولي .
	والآن من الواضح أن الحلول التي اقترحت لحل مشكلة الدين العام خصوصا حلول صندوق النقد الدولي لم تعط ثمارها حتى الآن، وإلا فلماذا تستمر هذه المشكلة حتى الآن في تلك البلدان؟ تحتاج، في الحقيقة، إلى فكر جديد وطرق جديدة لحل مشكلة الدين وخصوصا في ظل البيئة الإسلامية. في تلك البيئة قد تحتاج الدول أيضا إلى موارد مالية إضافية (إما نتيجة لمعالجة أثار الكوارث الطبيعية أو انتشار الجفاف والأوبئة أو الحروب التي تفرض على الأمة الإسلامية والفتن الداخلية (15)
	ج - تعليم أفراد المجتمع بدينهم وتوفير العلم بالإسلام لغير المسلمين .
	ه - إدارة ودعم الملكية العامة في صالح أفراد المجتمع
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